Tiskova zprava Borsov, 30. zafi 2026

KARO Leather dosahlo ve druhém ctvrtleti 2026 rekordni
EBITDA a potvrzuje celorocni vyhled

Spolec¢nost KARO Leather a.s., pfedni zpracovatel kiZi pro nabytkafsky a obuvni primysl ve stfedni Evropé,
dnes zverejnila vysledky hospodaieni za druhé ¢tvrtleti a prvni pololeti roku 2026. Ve druhém ¢tvrtleti skupina
dosahla provozniho zisku EBITDA 52,4 miliont korun, coZ predstavuje meziroc¢ni nardst o 33 % a zaroven
nejvyssi kvartalni EBITDA v historii spole¢nosti. Trzby mezirocné vzrostly o 39,4 % na 100,6 milion korun pfi
ristu objemu prodanych usni o 27,7 %. Za celé prvni pololeti vzrostla EBITDA o 23,9 % na 78,4 miliont korun.
Na zakladé vysledkt za prvni pololeti spolecnost potvrzuje celorocni vyhled.

tis. CZK Q2 2026 Q2 2025 YoY H1 2026 H1 2025 YoY

Trzby 100 588 72 168 +39,4 % 170033 142 577 +19,3 %
EBITDA 52418 39416 +33,0% 78 427 63 287 +23,9%
Cisty zisk 31739 19 155 +65,7 % 40610 28 330 +43,3 %

Nejvyssi kvartalni EBITDA v historii

Trzby ve druhém ctvrtleti dosahly 100,6 mil. CZK (mezirocné +39,4 %), pficemZ objem vyrobenych a prodanych
usni vzrostl meziro¢né o 27,7 % na 311 000 m?2. Za prvni pololeti trzby vzrostly o 19,3 % na 170,0 mil. CZK pfi
objemu 583 555 m? prodanych usni (+19,0 %).

Provozni zisk EBITDA ve druhém ctvrtleti dosahl 52,4 mil. CZK, coZ predstavuje meziro¢ni narist o 33,0 % a
nejvyssi kvartalni EBITDA v historii spolecnosti. EBITDA marze Cinila 52,1 % (Q2 2025: 54,6 %). Za prvni pololeti
EBITDA vzrostla 0 23,9 % na 78,4 mil. CZK a EBITDA marze se zvysila ze 44,4 % na 46,1 %. RUst byl taZzen predevsim
novymi produkty s vyznamnou pfidanou hodnotou, jejichz certifikace byla dokoncéena, a které se podafrilo zacit
dodavat zdkaznikam.

Objem prodejt dale podpofil odbyt stipenky do Ciny a Italie, tedy materidlu, ktery byl d¥ive pro spole¢nost &istym
odpadem. Diky internimu vyvoji se spolecnost naucila lIépe zpracovavat a prodavat zdkaznikim neproduktovou
Stipenku. Na cCastec¢nou zménu vstupni chemie v duisledku hormuzské krize spole¢nost reagovala korekci
receptur. Cisty zisk za druhé ¢tvrtleti dosahl 31,7 mil. CZK (+65,7 %), za prvni pololeti 40,6 mil. CZK (+43,3 %). Za
poslednich dvanact mésict (LTM) dosahla skupina EBITDA 126,9 mil. CZK, coZ je o 13,5 % vice neZ za cely rok
2025.

Potvrzeni celorocniho vyhledu na rok 2026

Skupina pro rok 2026 potvrzuje plan predstaveny béhem Q4 2025 vysledk(, tzn. nadéle podita s trzbami 360—
390 mil. CZK, EBITDA 140-150 mil. CZK a &istym ziskem 60—70 mil. CZK. Vyhled je sestaven dle CUS a reflektuje
aktualni stav rozjednanych akvizic, organického rlistu a kurzovych pohybd.
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Po prvnim pololeti ma skupina splnéno 54 % stiedu vyhledu EBITDA (145 mil. CZK). Ve druhém pololeti ji tak
zbyva vytvofit 66,6 mil. CZK EBITDA, zatimco ve druhém pololeti roku 2025 to bylo 48,5 mil. CZK. PInéni planu
by mély podpofit nové dokoncené certifikace a s nimi souvisejici produkty.

Nové produkty, certifikace a expanze do Polska

Skupina dokoncila certifikaci produkt(i s vyznamnou pfidanou hodnotou, véetné usni se zvySenou odolnosti
proti hofeni, a tyto produkty zacala prodavat. Po skonceni pololeti navic ziskala certifikaci OEKO-TEX® LEATHER
STANDARD, kterd potvrzuje splnéni pozadavkud tohoto standardu pro upravované usné z produkce skupiny.
Diky vlastnimu Fizeni kvality a vyroby suroviny v provozovné Brtnice skupina zaroven postupné rozsifuje své
pusobeni v segmentu obuvnickych usni.

Skupina je blizko uzavreni dohody o akvizici logistického centra v Polsku. Tato akvizice zrychli distribuci usni k
evropskym odbératellim, zejména k polskym a severskym vyrobciim ¢alounéného nabytku, a otevie obchodni
cesty k mensim, ale marzovéjsim odbératelim, které dnes nelze s ohledem na velikost zakdzek a cenu
mezinarodni dopravy efektivné obsluhovat.

»,Druhé Ctvrtleti nam prineslo nejvyssi kvartalni EBITDA v historii spole¢nosti. Produkty s vyssi pfidanou
hodnotou, do jejichZ vyvoje a certifikace jsme dlouhodobé investovali, se zacinaji naplno projevovat ve
vysledcich. Po pololeti madme splnéno 54 % stfedu vyhledu EBITDA, a proto letosni plan potvrzujeme. Nyni
podle nds nastava idedlni chvile, kdy se podélit o zisky spolecnosti s akcionafi skrze avizovany buyback,” uved|
CFO spolecnosti Jakub Hemerka.

Investice a zadluzeni

Cisty dluh skupiny k 30. ¢ervnu 2026 ¢inil 282,1 mil. CZK a pomér &istého dluhu k LTM EBITDA se snizil na 2,22x
(Q1 2026: 2,36x). Provozni cash flow skupina investovala do rozpracovanych dotacnich projekt( bez navyseni
bankovniho financovani. V prvnim pololeti byly dokonceny dotac¢ni projekty v hodnoté 59,1 mil. CZK, mimo jiné
energetické Uspory v provozu BorSov a prvni etapa digitalizace skladového hospodarstvi v Brtnici. V
nasledujicim obdobi skupina ocekava proplaceni dotaci ve vysi zhruba 148 mil. CZK, které zlepsi jeji hotovostni
pozici a snizi Cisté zadluzeni.

Program zpétného odkupu akcii

Program zpétného odkupu vlastnich akcii byl zahajen 15. zati 2026 a potrva do 21. fijna 2030, nebude-li dfive
vycerpan maximalni pocet nabyvanych akcii nebo maximalni penézitd ¢astka. Limit celého programu ¢ini 300
mil. CZK, ro¢ni limit 22,5 mil. CZK. Nakupy budou probihat v obchodnim systému Xetra/CEE Trader Burzy
cennych papirli Praha. Ze zakonnych divodd nemohly byt obchody realizovany pred zverejnénim pololetni
financéni zpravy. Do 30. ¢ervna 2027 spolecnost ocekdva odkup okolo 1 % vlastnich akcii.

Vysledky dle IFRS

Pololetni finan¢ni zprava za prvni pololeti 2026 je prvni zpravou skupiny sestavenou dle mezinarodnich ucetnich
standardU IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii (neauditovand). Pfechod souvisi s prestupem akcii na
regulovany Prime Market Burzy cennych papir(i Praha, kde se obchoduji od 2. bfezna 2026. Dle IFRS dosahly
trzby za prvni pololeti 170,1 mil. CZK a EBITDA 75,3 mil. CZK, tedy o 3,1 mil. CZK méné nez dle CUS (EBITDA
marZe 44,3 %). Zisk pted zdanénim je dle obou standard(l prakticky totoZzny, protoze nizsi EBITDA vyrovnavaji
niz&i odpisy a lepsi finan¢ni vysledek. Cisty zisk dle IFRS ve vy$i 51,8 mil. CZK je vy33i, nebot vykaz obsahuje
pouze odloZenou dafi (vynos 0,3 mil. CZK), zatimco dle CUS je dari dopoétena dohadem ve vysi 21 % zisku pied
zdanénim. Vlastni kapital je dle IFRS o 44,7 mil. CZK niz&i. Vyhled na rok 2026 zlstava sestaven dle CUS.

tis. CZK H1 2026 CUS H1 2026 IFRS Rozdil
Trzby 170 033 170 087 +54
EBITDA 78 427 75 279 -3148
EBT 51 405 51 504 +99
Cisty zisk 40 610 51795 +11 185
Vlastni kapital (30. 6. 2026) 728 979 684 278 -44 701

IFRS vykazy jsou sestaveny v EUR a piepocteny kurzem 24,26 CZK/EUR. Rozdil = IFRS minus CUS.

Dalsi informace naleznete v dokumentech zvefrejnénych na strdnkdch pro investory

investory.
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Konferencni hovor s vedenim spolec¢nosti

Spole¢nost KARO Leather a.s. pofada pro akcionare, analytiky, média i investorskou verejnost konferenéni hovor,
ktery se uskutecni online ve stfedu 30. zafi 2026 od 10:00 hodin. Na hovor je mozné se registrovat pomoci tohoto
odkazu.

O skupiné KARO Leather

Skupinu KARO zasttesuje holdingova spole¢nost KARO Leather a.s. Jeji historie sahd do poloviny 90. let, kdy zacala
s obchodem s kizemi pro nabytkarsky primysl. Vlastni vyrobu zahajila v roce 2015 v Borsové u Jihlavy a v roce
2023 otevrela druhy zavod v Brtnici. KARO je jedinou vyrobou svého druhu ve stfedni a vychodni Evropé, zavadi
inovativni systém vyroby blizky just-in-time a vytvari ekosystém cirkularni ekonomiky vyuZiti hovézich kdzi. Akcie
KARO Leather a.s. se od roku 2019 obchoduji na Burze cennych papir( Praha, od bfezna 2026 na hlavnim trhu
Prime Market.

Kontakt pro investory: Jakub Hemerka, CFO a ¢len pfedstavenstva, jakub.hemerka@karo-leather.com
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